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Tém tit

Nghién ctru tién hanh khéo sat anh hudng ciia cac yéu t6 bén trong va
bén ngoai dén tang trudng kinh té va giai thich co ché kinh té ma qua do
tang truong kinh té co thé bi tac dong cua cac bién vi m6 mot cach tryc
tiép va gian tiép. Vai dit ligu vé giai doan 1986 —2013 ¢ VN, hé phuong
trinh dong thoi duoc str dung dé xay dung cac ham hanh vi vi m6 quan
trong. Nghién ctru da phat hién: (1) Béng gbp chu yéu vao phat trién
kinh te 14 s6 lwong dau tw hon chét lwong dau tu; (2) Van dé 6n dinh
kinh t& vi mé anh hudng tich cuc dén ting truéng kinh té; (3) Xuit khiu
¢6 tac dong cing chiéu voi ting truéng kinh t&; (4) Pau tu cong, nhin
chung, thu hat du tu tu nhan; va (5) Thu nhap, mtrc hiéu dung (Ti 1&
gitra san luong thuc va san luong tiém nang) va lam phat t6i wu 6 tac
dong cung chiéu dén tiéu ding. Bén canh d6, nghién ciru con phat hién
tang truong GDP khong phan anh day du hiéu niang cta nén kinh té vi
n6 khong tinh dén cac khoan chi tra yéu té rong tir nudc ngoai, can kiét
tai nguyén thién nhién, va thvong mai ndi nganh kém hiéu qua.
Abstract

The paper discusses how internal and external factors affect economic
growth in the economic literature and explores the economic
mechanisms through which the macroeconomic variables might impact
on economic growth directly and indirectly. The simultaneous equation
system is employed in order to build up the key macroeconomic
behavior functions, taking the Vietnamese data for the period 1986 —
2013. The findings are: (1) The major contribution to economic growth
is the quantity of investment, rather than the quality of investment; (2)
The optimal macroeconomic stability have positively affected on
economic growth; (3) Exports have positive impact on economic
growth; (4) The public investment crowds in private investment
generally; and (5) The income, capacity utilization, and the optimal
inflation positively impact on consumption. The paper also shows that
the GDP growth rate does not well capture the economic performance of
the country because it does not take into account the net factor payment
from abroad, natural resource depletion, and the inefficient intra-
industry trade.
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1. DAT VAN DE

Céc ngudn lyc trong va ngoai nudc ¢ tim quan trong nhu thé nao déi véi ting
truéng kinh t&? Chinh sach ctia Nha nuéc nhu: Chinh sach tai chinh, tién té, thuong
mai va kiém soat von nudc ngoai c6 anh hudng khac nhau dén ting truong kinh té
khong? Tac gia dung dit lidu VN trong giai doan 1986-2012 dé phén tich déng gbp cua
tang truong kinh té va co ché kinh t& ma qua do cac bién vi mé cé tac dong truc tiép
1an gian tiép dén tang truong kinh té.

VN di dat ting truong kinh té cao (7% - 8%) trong gan 30 nim qua; tuy nhién, mirc
tang trudong nay dang phai d6i mat voi nhiing van dé: (i) Trong nhiing nam gan day,
nén kinh té ting truong chdm do suy thoai kinh té thé gidi; (ii) Chat luong ting trudng
kinh té giam sut dang ké; (iii) Tang trudng kinh té chii yéu dwa vao ngudn luc tir ngoai
nude (xuat khau va dau tu) hon 13 ngudn luc trong nude; va (iv) Nén kinh té duoc cai
cach voi toe do kha cham hay néi cach khac 13 phat trién theo khuynh huéng tiém tién.
Bai viét xac dinh cac yéu té chinh gbp phin vao ting truéng kinh t& va tir d6 rat ra
nhting goi y chinh sach cho nhiing nam téi.

Ngudn dir liéu

Dir liéu str dung trong nghién ctru nay duge iy tir nhidu ngudn: Quy Tién t& Qudc
té, Ngan hang Phat trién Chau A, Ngan hang Thé gidi, cac t chirc tai chinh qudc té va
Téng cuc Théng ké VN. Tat ca cac bién duoc do luong theo gia ¢b dinh nam 1994,
trong khi cac tai khoan vang lai, tai khoan von, thay d6i du trit quic té, va sai sé déu
dugc tinh theo gia hién tai. Nghién ctru da sir dung nhiéu dong nhat thirc vi mé va ham
hanh vi dé tinh toan va wéc lugng lai cac bién khong c6 cung bo dir liu. Nghién ctru
thuc hién phén ra tir tong thé dé nhitng két qua c6 ¥ nghia hon. Thoi diém wéc luong tir
nam 1986 - 2012 (27 quan sat) duge xac dinh dya vao nhitng dit liéu vé bién lién quan.
2. TANG TRUONG KINH TE VA CAC MO HINH TANG TRUONG

Trong nhitng nam 1950 - 1960, mé hinh ting truong kinh té ciia Harrod (1939) va
Domar (1946) 1a mé hinh quan trong nhit sau mé hinh ting truéng Keynes. M6 hinh
nay gitp phan loai mdi quan hé kinh té giita thu nhép, tiét kiém, dau tu, va san luong
can thiét dé duy tri tang truong 6n dinh, ciing nhu toan dung lao dong trong nén kinh té
tu ban phét trién. Nhiéu nha kinh té ciing str dung mé hinh nay nham xac dinh ti 16 tiét
kiém va dau tu can thiét dé nén kinh té tu ban chu nghia c6 thé dat dugc trinh d6 dé tu
duy tri ting truong. Ngoai ra, & cac nudc dang phat trién, mé hinh con duge 4p dung
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rong rai nhu mot phuong phap don gian dé danh gia mdi quan hé gitra ting truong va
yéu cau vé& von. Tuy nhién, mé hinh nay lai boc 16 mot sé nhuoc diém nhu: (i) San
luong cua cac don vi kinh té (& quy mé doanh nghiép, nganh hay toan bd nén kinh té)
déu phu thudc vao dau tu; (i1) M6 hinh cho réng nguén vbn tinh trén du cong nhan la
khong d6i; va (iii) M6 hinh khong dé cap dén su ting truong ning suit lao dong, cai
tién cong nghé, thay doi trong lyc lugng lao dong c6 ki ning va nhimg dong gop cia
thuong mai.

Mo hinh tang trudng “hai su thiéu hut” cta Chenery & Strout (1966) dugc phat
trién dua trén mo hinh Harrod-Domar cho ré‘mg khoang céach tiét kiém 1a khoan thiéu
hut gitra tiét kiém san c6 va mirc d6 dau tu can thiét dé tao duoc su tang trudong mong
muén va khoan thiéu hut ngoai t¢ 1a khoan chénh I¢ch gitra mirc d§ nhap khéu so véi
kim ngach xuét khau hién c6. M6 hinh nay dugc mo rong thém vai khoan thiéu hut tha
ba 14 thiéu hut tai khoa. Thiéu hut nay duoc thém vao vi trién vong ting trudng ¢ nhidu
nude dang phat trién timg bi pha v do cac van dé tai khoa.

Quan diém ctia m6 hinh hai su thiéu hut va ba sy thiéu hut cho réng dong von nude
ngoai ¢ thé bd sung cho ngudn tiét kiém trong nude va 1am ting tde do ting truong
v6i diéu kién kha ning hip thu von cua nén kinh té trong nudc phai du 16n (Jansen,
1990). Theo Jansen, mic ting trudng cao chi co thé duy tri néu dong vén nudc ngoai
ctr chay vao mai mai, ma diéu nay 1a mot gia dinh kho xay ra. Tiép d6, dé duy tri duogc
téc do ting trudong cao nhung giam dan su phu thudc vao ngudn luc nudc ngoai thi
hodc 1a nang cao xu hudng tiét kiém, hodc la giam ti 1¢ von trén muc san lugng tang
thém.

So véi nhitng mé hinh tang trudng khac, moé hinh hai sy thiéu hut dugc ap dung cho
nhiéu qudc gia hon, tuy nhién nhiéu nha kinh t& da phé phan mé hinh nay nhu: White

’
XA

(1992) cho rang day 1a mot mo hinh “cimg nhac” khi khong c6 sy thay thé trong san
xudt giita cac yéu t 1am giam su thiéu hut von hodc sy tai phan bd ciia yéu té san xuat
giita cac nganh; Griffin (1970) phé phan quan diém ctia mé hinh hai sy thiéu hut ban
dau khi cho rang moi dong vbn chay vao s& dugc dung cho diu tu, ma theo dng mot
phan ctia dong vén nudc ngoai s& danh cho tiéu dung hon 1a dé dau tu, tir 6 ngudn tiét
kiém trong nudc s& giam va dau tu s& ting it hon so v6i dong von nudc ngodi. Dong
v6n nude ngoai ¢d thé anh hudng tiéu cuc dén xuat khau va can ddi ngoai héi. Dong
v6n nay lam tang ti gia hbi doai thuc, diéu nay 1am suy thoai su ting trudong xuit khau
(Van Wijnbergen, 1986). Ngoai ra, dong vén nudc ngoai cho khu vuc qudc doanh



Phat trién Kinh té 284 (06/2014)| 5

dugc dau tu vao nhimg hoat dong phi thuong mai trong khi ngudn dau tu tryc tiép
nudc ngoai khong nhiing hudéng manh vao xuét khiu ma con c6 thé gén lién murc thim
dung nhap khau cao hon (Jasen, 1993). Tac dong giy no cia dong vbén nudc ngoai s&
dan dén nhiing yéu clu vé ngoai hdi cho viée tra ng (Jansen, 1995).

Mo hinh Solow (1956) c6 dic trung 1 suét sinh lgi giam déan theo v6n trong mot
nén kinh té dong, trong do tién bd cong nghé dugc xem 1a yéu t6 ngoai sinh. Nhing
goi y chinh sach ciia mé hinh nay 1a: (i) Viéc ting ti 18 tiét kiém s& ndng cao ting
truong cua thu nhap dau ngudi chi trong ngan han nhung khéng dat duoc ting truong
trong dai han va s& nang thu nhap ddu ngudi 1én thuong xuyén; (i) Giam ti 16 ting dan
sO s& nang cao ting truong thu nhap binh quin dau nguoi trong ngin han nhung khong
dat duoc nhu thé trong dai han va s& ning thu nhap dau ngudi 1én thuong xuyén; (iii)
Nhitng cai cach chinh sach c¢6 thé nang cao hiéu qua kinh té, chang han nhu tu do hoa
thwong mai va phat trién tai chinh s& nang cao duoc ting truong thu nhip dau ngudi
trong ngin han va ting dwoc thu nhap binh quan diu ngudi mot cach thuong xuyén;
tuy nhién, ching s& nang cao dugc toc do ting truong trong trang thai 6n dinh. Du
doédn quan trong ctia md hinh Solow 1a hoi tu thu nhap toan cAu. Cac nuéde cd ti 18 vén
trén lao dong va thu nhap binh quan dau ngudi twong ddi thdp dugc cho 13 s& phat trién
nhanh hon so véi cac nude c6 ti 1& von trén lao dong va thu nhap binh quéin dau ngudi
cao. Bang chimg thdng ké cho thiy trong nhiéu thap ki qua c6 hai xu hudng trén thé
gidi, do la: Nhitng nudc phat trién thé hién su hoi tu manh mé&, con nhitng nudc dang
phat trién lai khong thé hién sy hoi tu do.

Vi vai tro dac biét trong hoat dong ddi méi va cai tién cong nghe, von nhan luc da
hinh thanh nén tang viing chic cho cac li thuyét mai vé su ting trudng ndi sinh trong
nhitng nim gan day. Theo Barro (1991), sai biét ting trudng giita cac nude dugc giai
thich rat nhiéu boi su chénh léch khong chi vé hiéu qua dau tu ma con la sy chénh léch
vé tri thire va v6n nhén Iyc. Trong nhitng nam 1980, dé khic phuc nhitng han ché cua
viéc str dung ham san xudt dén giai thich sy ting truong kinh té, nhiéu nghién ctru da
tién hanh chuyén d6i mot sb bién ngoai sinh thanh bién ngi sinh. Cac mo hinh cua
Romer (1990), Lucas (1988) va Becker & cong su (1990) cho thiy vén con ngudi tich
lity c6 suat sinh loi khong giam, ham ¥ rang viéc tich lily ngudn von con ngudi c6 thé
tac dong dén tang truong kinh té.

Bén canh sy phét trién cia mo hinh ting trudng ndi sinh, nhitng dong gop vé mit 1i
thuyét khong thira nhan cac gia dinh co ban ctia mé hinh ting truong tan cd dién da mo
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ra nhimg hudéng di quan trong cho cic nghién ciru sau nay. Piéu nay dugc phan anh
phd bién trong cac tai liéu vé thong tin khong hoan hdo, sy ton tai cua chi phi giao
dich, chuc nang thi truong khiém khuyét, vai tro cua chinh phu va cac dinh ché. Theo
Olson (2000), tam diém cua cac tai liéu gan déy 1a nghién ciru vai trd cua cac dinh ché
va sy thay doi thé ché dbi voi tang truong kinh té. Lap luan chinh cho rang nhitng khac
biét 16n vé su hung thinh cua cac nudc chu yéu 1a do chénh 1éch vé chét luong cua cac
dinh ché va chinh séch kinh té. Cac khdi niém thé ché c6 thé dugc tom tat thanh hai
dinh nghia nhu sau: Quy tic cta tro choi va td chuc, va co cdu diéu hanh cac hoat dong
kinh té.

Pinh nghia thir nhét xem cac dinh ché 1a cac luat choi, trong khi dinh nghia thir hai
lai nhin cac dinh ché éy nhu co cdu diéu hanh. Pinh nghia thu nhéat nhan manh réng
trong vai tro ludt I¢, cac dinh ché thiét 1ap nhitng diéu kién co ban cho su tuong tac cua
con nguoi va tao tinh kha doan cho nhitng hanh vi ma cac bén lién quan sé lam trong
cac bdi canh cu thé. Nhitng diéu kién d6 bao gdm nhiéu chu d& tir quyén sé hitu
(Svensson, 1998) dén vai trd ctia phap lut (Cooter, 1996) va sy tic dong cia vin hoa,
quy chuén va ton gido dén hanh vi con ngudi va quyét dinh ca nhan (North, 1991). Cac
nude co thé ché tot hon, quyén s hitu duoc dam bao hon va chinh sach it bj bop méo
hon, s& dau tu nhiéu hon vao von vét chit va con nguoi, déng thoi sir dung nhitng yéu
t6 nay mot cach hiéu qua hon dé nang cao thu nhap.

Dinh nghia thir nhi vé cac dinh ché tip trung vao to chirc va co cdu diéu hanh cac
hoat dong kinh té. Persson & Tabellini da phat trién nhitng mé hinh li thuyét két hop
hiéu qua kinh té v&i nhiéu dic diém thé ché va chinh tri khac nhau, bao gém trach
nhi¢m giai trinh chinh tri (Persson & cong su, 1997), h¢ théng bau ctr (Persson & cong
su, 2003), pham vi va quy mo cua chinh phu (Persson & Tabellini, 2004); va tham
nhiing (Persson & Tabellini, 2003).

Trong pham vi mé hinh ting truéng nodi sinh, mirc d6 mé cira ngoai thuong cé thé
tac dong dén hiéu qua kinh té qua nhiéu kénh khac nhau nhu: Hoc hoi qua cach lam,
chuyén mén hoa va hiéu tmg lan toa (Lucas, 1988), chuyén giao kién thirc cling cac
hoat dong nghién ctru va phat trién (Coe & Helpman, 1995), va hiéu ung quy md
(Rivera, Batis & Romer, 1991). Tuy nhién, tuy vao cac md hinh va dic diém cua cac
nuée giao thuong (nhu trinh do phat trién, ngudn vén nhan lyc va cic nhan té khac)
ma tac dong tong thé ciia thuong mai dén su ting trudng c6 thé 1a tich cuc hodc khong
rd rang v& hinh mAu. Mot khia canh khac ctia d6 mé ctra giao thuong c6 lién quan dén
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cac dong tai chinh, chang han nhu dau tu nudc ngodi, vién trg nudc ngoai, ng nude
ngoai va dau tu tai chinh.

Pau tu tryc tiép tir nudc ngoai (FDI) din dén chuyén giao kién thirc va cong nghé,
tac dong tich cuc dén nén kinh t& nudc chi nha (Moran & cong su, 2005). Cu thé, FDI
c6 thé mang dén nhiing tac dong ngoai vi tich cuc béng cac hiéu ung bét chudc, cac
lién két doc, va dich chuyén lao dong, bén canh nhitng ngudn lyc khac ma dau tu qudc
té mang lai cho nu6c chu nha. Tuy nhién, ciing nén xem xét su tac dong cua FDI trong
bdi canh moi truong chinh sach cu thé cua nudc chi nha, nhu ché do thuong mai va
trinh d¢ caa nguén vbn nhan luc (Keller, 1996).

Giita viéc giai ngan vién trg va su tac dong dén ting truong kinh t& dugc ghi nhan
s& c6 nhimg d6 tré thoi gian. Do tré thoi gian phu thudc vao loai hinh vién tro (ttc 13,
chuong trinh hay dy an), néu vién tro theo dang dy an thi s€ tuy vao loai dy an dugc
chon (Kitchen, 1986). White (1992) di nhan dinh rang “danh gia phwong trinh don 1a
khong phit hop néu bat ki bién hdi quy nao, tao thanh mot bd phan ciia hé phuong trinh
déng thoi, voi nguf‘m vién tro hodc bién phu thudc. RS rang thyc trang 1a vay”. Sy tang
truong sé bi tac dong boi cac yéu t6 phi kinh té (vi du nhu cac bién nhan khau hoc) co
thé tuong quan hodc 1a mot ham ciia dong vién trg. Ong ciing két luan rang c6 ba van
dé v6i nhitng cong trinh nghién ctru dugc luge khao: (i) Pinh nghia cac bién sb va chét
luong dir lidu; (ii) Sy hiéu biét vé cac nguyén nhan cua ting trudng kinh té; va (iii) Mo
hinh ndm bt dugc cac co ché kinh té ma thong qua d6 sy ting trudng bi tic dong boi
cac nguén vién tro.

Nhimng nudc c6 cac dinh ché t6t, dam bao cic quyén so hiru chat hon, nhiéu tac
dong cua van hoa, chuén muc va tén giao dén hanh vi con nguoi hon, va chinh sach it
b6p méo hon thi s& dau tir nhidu hon vao vén vat chit va con nguoi, dong thoi sir dung
hai yéu t6 ndy mot cach hidu qua dé ning cao ting trudng kinh té. Mot trong nhing
phat hién dang ngac nhién ctia Keynes (1936) d6 1a trong subt lich st ctia nhan loai, xu
hudng tiét kiém lai manh hon xu huéng dau tu. Bén canh dé, khao khat gia ting cia
cai c4 nhan bing cach han ché tiéu dung thudng manh hon 1i do khién chi doanh
nghiép ¢ ging 1am giau cho dat nuéc bang cach sir dung lao dong trong viéc xay dung
tai san lau bén. Vi nhitng phat hién nay, Keynes két luan rang nhiém vu lya chon
luong dau tu hién tai néu dé cho doanh nghiép tw nhan dam nhiém thi s& khong an
toan, vi vay chinh phu can ¢ trach nhiém hon nita trong viéc truc tiép t6 churc dau tu.
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3. TANG TRUONG KINH TE O VN: PHAN TiCH DU LIEU SO SANH VA MO TA

3.1. Phin tich sy ting trwéng kinh té: Phén tich vé phia cung

Tang trudong kinh té co thé bi gidi han boi mat cung hoac mat cau. San luong kinh
té duoc biéu thi dudi dang phwong trinh nhu sau:

Y = min{Y5, YP} (1)

Trong d6 Y®1a téng cung va Y 1a téng cau.

Vé phia cung, viéc ting ddu tuw gop phan vao ting truong kinh té bang viéc méd rong
luong von va dat san luong cao hon (Vé mit sb luong), déng thoi cai thién hiéu qua
ctia nén kinh té (vé mat chat luong). Su dong gép nay, vé mit cung, dugc biéu thi nhu

sau:
_ GDP.—=GDPr—y _ I;—q GDP;—GDPy_4
9t = “Gpp = o, } I 2)
t—1 t—1 t—-1
I
r t-1 N 47 1A A - A - 5 . GDPt—GDP¢_ N
Trong d6 ——— la ti 1¢ dau tw hogc s6 luong ting truong, va % do luong

t-1 t—-1

hiéu qua dau tu cho thﬁy mot don vi dau tu tao ra bao nhiéu don vi GDP.
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percenta g7A\
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60 z( >>w
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—O— Economic growth (g) —{— Investment rate (I/Y) —a— Efficiency of investment (dY/I)

Hinh 1. Ting truéng Kinh té, ti 1¢ va hiéu qua diu tw & VN giai doan 1986-2012
(Gia ¢ dinh nim 1994)

Nguon: Tinh toan tir dit liéu ciia Ngan hang Phat trién Chéu A (nhiéu ngudn khac nhau).
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Trong gz‘in 30 ndm d6i mai, hiéu qua cua nén kinh té vé mat téng cung thé hién nhu
sau: (i) S6 lugng dau tu co dong gop 16n vao ting truong hon 1a chét lugng dau tu
(Hinh 1), ti 1& dau tu ting trén 30%, tuong ddi cao trén thé gidi va c6 xu hudng bio
hoa. Tuy nhién, ti 1& dau tu dang giam dan trong nhirg nam gan déy; va (ii) Hiéu qua
dau tu giam dang ké, nhit 13 trong 6 nam tro lai day ké tir cudc suy thodi kinh té toan
cau nam 2007; chién luge cong nghiép hoa doi hoi phai nang cao hiéu qua dau tu hon
nita & mot s6 nganh cong nghiép wu tién thay vi tt ca cac nganh cua nén kinh té.

Ti 1& von trén san lugng ting thém (ICOR) cho thdy hiéu qua dau tu cua nén kinh
té, nhét 1a trong dai han. ICOR chi ra can ¢ bao nhiéu don vi dau tu dé tao thém duge
mot don vi GDP. Ti 18 ICOR thap ching t6 hiéu qua kinh té cao, nghia 1a can it dau tu
hon khi mudn ting GDP 1én mot don vi. Tuy nhién, ti 16 ICOR cao lai khong thé dan
ngay tdi bat ctr két luan gi vé hiéu qua dau tu, vi mot s6 muc dau tu van dang duoc
trién khai hodc chua hoat dong ding muc trong ngén han. Bén canh d06, trong dai han,
ICOR cao dut khoat co nghia 1 nén kinh té d3 sir dung dau tu khong hiéu qua. Ti 18
nay thudng thay doi trong khoang 2 t6i 3. ICOR ciia nén kinh té VN giai doan 1986 —
2012 dugc trinh bay chi tiét trong Hinh 2. Trong nhitng ndm gan day, ti 1& nay rat cao.
Loi1 canh bao danh cho cac nganh cong nghi€p, céac tinh, va chii doanh nghi¢p 1a nén
kiém tra lai tinh kha thi cua cac dy an dau tu trong ca dai va ngén han. Van dé v6i VN
khong nhitng 1a thiéu hut vén ma con 1a viéc sir dung ngudn von khong hiéu qua.

7.0 6.73
6.06
6.0 5.52 5.63
521
515 4.904.96

. . 4.604.55
5.0 431 454 4.49

4.0

L 94337 3.0 3:453.47
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3.0 533

. 1.60 1.551.64 '
20 1.32 >>
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Hinh 2. Chi s6 ICOR ciia VN giai doan 1986 - 2012

Nguén: Tinh toan tir di liéu ciia Ngan hang Phat trién Chau A (nhiéu ngudn khac nhau)
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3.2. Phén tich ting trwéng kinh té: Phan tich vé phia cau

Téng cau duoc biéu thi nhu sau:

YP=C+I+E-M 3)

Trong d6, Y°, C, I, Eva M lan luot 1a téng cAu, tiéu dung, dau tu, xuét khau va
nhap khau. Chi tiéu ctia chinh phua chia lam hai phan: mét phan cho tiéu dung va mot
phan cho dau tu.

O VN, tong cau va cic thanh phan ciia n6 ton tai mot sé khuynh hudng:

(a) Theo quy ludt tim 1i co ban cta Keynes (1936), khi tong cau ting thi muc tiéu
dung ting, nhung ¢ muc thip hon so vi mirc ting ctia tong cau. Hinh 3 cho thiy ti
trong clia tiéu dung trong GDP giam trong gan ba thap ki qua;

(b) Nén dau tu vao cac dy an voi muc hidu qua dau tu cao hodc it nhit ngang bang
131 suat thyc, va vi cau c6 18 khong tao ra cung nén can phai tich hop tét viéc ting
cuong dau tu véi ngudn cau. Néu khong phai 13 nhu vdy, s& xay ra tinh trang dau tu
tang nhung tiéu dung giam; va

(c) Mtic ting twong dbi cuia xuat khau so v&i nhap khau s& gop phan dang ké vao
tong cau thyc té.
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Hinh 3. Ti 1§ cac thanh phan tong cau ciia GDP giai doan 1986 - 2012

Nguon: Tinh toan tir dit liéu ciia Ngan hang Phat trién Chau A
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Khi xem xét téng cau cua nén kinh té, tac gia tap trung chu yéu vao moi tuong quan
giita tbe do ting téng cau va tdc do ting ciia cac thanh phan ciia ciu. Nghién ctru da
tinh cac ma trdn hé sb twong quan giira tbc do ting truong cua tong cau va cla cac
thanh phan cta né. Bang 1 cho thdy mot vai cip hé sé twong quan c6 ¥ nghia thdng ké
khac khong, chang han nhu: (i) Tang trudng kinh té tuong quan c6 ¥ nghia véi toe do
tang truong tiéu dung; (ii) Toc do ting dau tu va toe d6 ting xuat khau twong quan cb
nghia v6i nhau; va (iii) Téc do ting trudng xudt khau co tuong quan chit ché va co y
nghia vé6i tbe do ting truong nhap khau. Nhitng nhan dinh nay phu hop véi phén tich
bén dudi.

Bang 1. Twong quan déi gitra ting truéng Kinh té va toc do ting trwong
ciia cAc thanh phin cia tong cau, giai doan 1986 - 2012

Tine truim Téc dd Téc dd Téc dd
kignh té g ting treéng  ting treéng  tang trudng
tiéu dung dau tw xuat khau
Lo o s 0,651
Toc d6 tang trudng tieu dung
(0,000)
L an s ) X 0,115 -0,039
Toc d6 tang trudng dau tu
(0,575) (0,849)
e , oz 0,025 0,011 0,252
Toc d6 tang truong xuat khau
(0,902) (0,958) (0,215)
L an s ) A 2 0,057 0,208 0,416 0,944
Toc do tang trudng nhap khau
(0,784) (0,308) (0,034) (0,000)

Chu y: Céc s6 trong dau ngodc 1a gia tri p
Nguoén: Tinh toan tir dit liéu ciia Ngan hang Phat trién Chau A (nhiéu ngudn khac nhau)
Céu trac cua mit cau c6 thé cho biét vi tri cua mot nén kinh té: su thay ddi trong
cau ndi dia, hiéu ing thay thé nhap khau, va hi¢u ng dinh hudng xuat khau theo goi y
tu Chenery (1986), nguoi da sir dung tong cau va cac thanh phan trong d6 dé phan tich
hi¢u g thay thé nhap khau va hi¢u ing dinh hudng xuat khau.
M trong dang thirc (3) dugc chuyén qua vé bén trai, ta duge phwong trinh cho tong
cau nhu sau:
Y+M=C+I+E 4)
ChoDD = C+1 ()



12 | Nguyén Hoang Bao | 02 - 21

DD biéu thi tong ciu trong nudc

NénY+M = DD+ E (6)

Trong 6 Y, M, DD va E lan lugt 1a GDP, nhap khau, tong ciu trong nudc va xuat
khau.

Ta xem u la ti s6 cta san xuat ndi dia (Y — E’) véi nhu cau noi dia (DD)

Y-E
u= E (7)
NénY = uDD +E (8)
Sy thay dbi cua tong ciu giira hai giai doan c6 thé duoc chia 1am ba thanh phan:

8Y =Y,-Y,, =u(éDD) + éu(DD) + 6E 9)

Trong d6 u(6DD) 1a hiéu tng nhu cau trong nuéc, Su(DD) 1a hiéu ung thay thé
nhap khiu va SE 1a hiéu Gng dinh huéng xuét khau.
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Hinh 4. D6 thi Leontief ciia nhu cAu ndi dia, hiéu @ng thay thé nhap khau
va hi¢u wng dinh hwéng xuit khau theo ti 18 % trong GDP

Nguon: Tinh toan tir cac dit liéu khac nhau ciia Ngan hang Phat trién Chau A
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Do thi duong chén troi cia Leontief thé hién ti 16 ciia cac thanh phan tong cau trong
GDP, va qua d6 co thé giai thich su thay d6i cua tong cau nhu sau: (i) Nhu cau noi dia
giam st mot cach déng ké tir ngm 2007 do anh hudng ctia suy thoai kinh té toan cau;
(ii) Nén kinh té chiu tac dong phu thudc vao nhap khiu nhiéu hon 1a thay thé nhap
khau (trong thoi gian nay hiéu Gmg thay thé nhap khau mang tinh tiéu cuc, dic biét tiéu
cuc nghiém trong trong nhimg nam gan day); va (iii) Hiéu ung huéng vé xuit khau
dugc md rong trong nhitg nim gan day.

3.3. Toc @9 ting truéng GDP thuc ¢6 phan anh hiéu qua Kinh té hay khong

Liéu rang toc do ting truong GDP thuc ¢ phan anh hiéu qua kinh té cia mot nudc
xét vé hoat dong kinh té hiéu qua, hay vé viéc tao ra thu nhép, va vé phuc loi quic gia
khong? That ra, toc d6 ting truong GDP thuc khong tinh dén nhimg khoan chi tra yéu
t6 rong tir nudc ngoai, can kiét tai nguyén thién nhién va thuong mai ndi nganh kém
hi¢u qua.

Biéu thie vi md ¢6 thé duge viét nhu sau:

GNI = GDP + NFP (10)

Trong d6 GNI, GDP va NFP lan luot 1a tong thu nhap quc gia, tong san lugng ndi
dia va khoan thanh toan rong. Vi NFP 14 khoan thanh toan tir nwéc ngoai nén néu né
mang ddu am (hodc khi GNP nho hon GDP) thi c¢6 nghia la qudc gia d6 chi tra cho cac
dich vu cac yéu té san xuét tir nudc ngoai nhiéu hon 1a nhan tir nudc ngoai (Hinh 5).
Can luu ¥ rang ta c6 thé gip NFP duoc dinh nghia 1a thanh toan rong cho nudc ngoai
nén dau ciia NFP trong phuong trinh (1) bi dao nguoc. Van dé dit ra: Ai 1a nguoi
huéng loi tir ting trudng kinh t&?

Téc d6 tang truong GDP thyuc khong tinh dén dong gop cia tai nguyén thién nhién,
nhét 13 nhitng tai nguyén khong tai sinh (dau tho va than da). Co mot sy danh doi tra
gi4 gitra ting trudng kinh té trong hién tai va sy phat trién kinh té trong tuong lai. Vé
nguyén tic, ching ta c6 thé dé danh ngudn nay cho cac thé hé tuong lai. Hinh 5 cho
thdy rang lugng dau tho dwoc khai thac da giam di trong 9 nam trd lai day va than da
thi 6 nam gan day.

Thwong mai ndi nganh xay ra khi nuéc d6 nhap khau va xuit khau cing mét loai
san pham. Nguyén nhan cua hién tugng nay 1a: (a) San pham khong c6 tinh dong nhét,
vi du xuat khau dau thé nhung lai nhap khau xing dau tinh ché; (b) C6 chénh léch giita
gia nhap khiu va gia xuat khau; va (c) Han ngach xuat nhap khau c6 thé bop méo gia
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ca thi trudng. Chi sb Grubel-Lloyd (GL) (1975) duoc st dung dé do luong tinh trang
thuong mai ndi nganh.

|export '—import |
GLSecton-z ]_ ( sectori sectori (1 1)

exportsectoritiMpoTtsectori

Bang a: Thanh toan yéu 6 rong, giai dogn 1986 - 2012 Bang b: Tai nguyén thién nhién khéng tdi sinh
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Hinh 5. Toc d$ ting truéng GDP thue khong phan anh hiéu qua ciia nén Kinh té
Nguon: Tinh toan tir dit liéu ciia Ngan hang Phat trién Chau A; Tong cuc Thong ké VN
Néu chi s6 GL bang 0 thi khong c6 tinh trang thuong mai ndi nganh, day 1a trudong
hop hiéu qua nhat. Chi s6 GL cho ca nudc ting déu trong 30 nim qua (Hinh 5, Bang
¢). Nganh dau khi, thude 14 va d6 udng co chi s6 GL 1a 99%. Theo Hinh 5, bang d,
qudc gia gidu tai nguyén thién nhién va luc luong lao dong phd thong thi xuat khau va
nhap khéu cung mot loai san phérn.
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4. TANG TRUONG KINH TE CUA VN: HE PHUONG TRiNH PONG THOI

4.1. Nguon luc cho ting trwéng kinh té VN: Hé phwong trinh dong thoi

Trong phan ndy, tic gia nghién ciru cac yéu t6 bén trong va bén ngoai quyét dinh
dén tang trudng kinh té, vi thé san luong cta nén kinh té hodc tong san luong ndi dia
(Y) duoc xem 12 bién phu thudc va dugc giai thich nhu sau:

log(Y) = ao + ailog(l) + azlog(E) + aslog(FDI) + as(Inf) + as(Inf)’ + ui (12)

Ca ba yéu t6 dau tu (I), xuat khau (E) va dau tu tryc tiép nudc ngoai (FDI) déu tac
dong tich cuc dén GDP, va ngay ca lam phat vira (Inf) ciing vay. Ti 18 lam phat vira c¢6
thé tao ra moi truong kinh doanh tét cho cac hoat dong kinh té; va lam phat binh
phuong c6 tac dong tiéu cuc dén GDP. Ti 18 lam phat cao s& 1am cho méi trudng kinh
doanh tré nén té hon.

Hau hét cac nghién ciru xem FDI nhu mdt bién ngoai sinh. Tuy nhién, diéu nay 1a
khong thé, vi cac nha dau tu nudc ngoai théng minh thudng dau tu vao nhing qudc gia
c¢6 hoat dong kinh té va ting truong kinh té cao. Bén canh d6, ti gia hdi doai c6 tac
dong tich cuc dén ngudn dau tu truc tiép nudc ngoai, ti 18 lam phat vira phai c6 thé thu
huat thém duoc nhiéu ngudn dau tu (Inf), va lam phat binh phuong cé thé tic dong tiéu
cuc dén dau tu nude ngoai. Ham sé dau tu tryc tiép nudc ngoai do d6 co thé viét nhu

sau:
log(FDI) = bo + bilog(Y) + b2log(Exchange) + bsInf + ba(Inf)*+ u: (13)
Ham tiéu dung xét theo hanh vi (C) dugc viét nhu sau:
log(C) = co + cilog(Y) + c2log(u) + c3(inf) + ca(inf)’ + us (14)

Trong d6 u 1a mirc hiéu dung cua nén kinh té (u = GDP/GDPp) (véi GDPp 1a san
lugng thuc tiém nang cua nén kinh té). Céc hé sb c1, c2, va c3 duge ki vong s¢€ tac dong
tich cuc dén tiéu dung. Mirc tiéu dung phy thudc cing chiéu véi thu nhap, hiéu dung
ctia nén kinh té, va mirc lam phat vira. Nguoc lai, lam phat cao tac dong ti€u cuc dén
tiéu dung boi vi nd khong chi lam giam strc mua ma con anh hudéng dén co cau tiéu
dung.

Mitrc ti€u dung tu nhan dugc biéu thi béi ham hanh vi nhu sau:

log(Ip) = do + dilog(Igi-1) + da2log(Interest) + ds(log(Interest))’ + us (15)

Trong d6 Ip va Ige lan luot 1a du tu tu nhan va dau tu cong trong khoang giai
doan trudc d6 (t — 1); va Interest 1a 14i sudt thyc. Chung ta ki vong dau tu cong s& thu
hat dau tu tu nhan (hiéu ng bd sung). Lai sut thuc 1a gia sir dung vbn hodc chi phi
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nam giir tién; d2 duoc ki vong s& mang dau dwong; va duwong nhién, ds s& mang dau
am.

Xuét khau duoc biéu thi qua ham hanh vi sau:

log(E) = eo + eilog(FDI) + e2log(M) + eslog(Exchange) + us (16)

Trong d6 e1 ki vong mang ddu dwong, vi khi dau tu truc tiép nudc ngoai ting thi
xuat khiu s& ting. Ham nay do luong FDI hudng vé xuat khau ¢ VN. Cac nha dau tu
nudc ngoai san xuat & VN dé tan dung ngudn nhan céng phd théng gia ré, tai nguyén
thién nhién phong phii cling nhimg loi thé khac, sau d6 xuit khau san pham sang cac
nude khac; e> duge ki vong s& mang déu duong. Két qua cho tinh trang nay 1 xuét
khau ctia VN trong giai doan dau phu thudc ning né vao thiét bi san xuat, nguyén liéu
va cac san pham trung gian nhap tir nudc ngoai, tinh trang nay khién nén kinh té dé
chiu tic dong cua bién dong trén thi truong thé gidi; es dugc ki vong s& mang dau
duong.

Ham hanh vi cia ngudn cung tién (MS) 1a nhu sau:

log(M®) = fo + filog(GDP) + f3log(Interest) + fi(log(Interest))’ + us (17)

Trong d6 M 1a cung tién; GDP 1a dai luong dai dién cho hoat dong kinh té; va
Interest 13 13i suat thuc trung binh hang nim. M6 hinh nay khong sir dung 14i suét thuc
nhu mot bién phu thudc, li do 13, 13i suat danh nghia dugc Ngan hang Nha nudc kiém
soat chat ché va chi cho phép dao dong vai bién d6 dao dong nho da quy dinh.

4.2. Tang truong Kinh té VN: Uéc lwgng bang hé phwong trinh dong thoi

Hau hét cac bién dugc tinh theo gia c¢b dinh 1994 va trong giai doan 1986 — 2012
(v6i 27 quan sat). Phan 16n dit lidu sir dung trong nghién ctru duoc 1ay tir nhiéu ngudn
khac nhau nhu Ngan hang Thé gidi, Thong ké tai chinh qudc té ciia IMF, Ngan hang
Phat trién Chau A va Téng cuc Thong ké VN. Tac gia kiém dinh bon moémen cta mdi
bién (momen mot: trung binh, trung vi, mdt; mdomen hai: d6 1éch chuin; mémen ba: d6
léch, va moémen bén: do nhon), va chuyén dir li€u sang dang phan phéi chuén. Hé
phuong trinh dong thoi duge dung dé: (1) Khic phuc vin dé udc luong chéch trong
cach tiép can theo phuong trinh don thuong nodi qua va bop méo tac dong cia cac bién
ngoai sinh d6i voi cac bién noi sinh ¢6 lién quan; va (2) Giai thich co ché kinh té ma
thong qua do6 cac bién doc 1ap tac dong truc tiép va gian tiép vao cac bién noi sinh.

Trude khi wéc lwong md hinh phuong trinh dong thoi, tmg phuong trinh duoc kiém
tra liéu c6 nhan dang hay khong. Piéu kién hang va bac duoc sur dung.
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Diéu kién hang nhu sau: Dbi véi phuong trinh dwoc nhan dang, thi phwong trinh
nay duoc cau thanh it nhat c6 mot ma tran (M — 1)*(M — 1) ¢6 dinh thirc khac khong tir
cac hé sb cua cac bién bi loai trir khoi phuong trinh nay, nhung duge thém vao trong
cac phuong trinh khac ctia hé thong (trong d6 M 1a s6 bién noi sinh cta hé thong).

Diéu kién bac duoc sir dung sau khi dap Gng diéu kién hang. Diéu kién bac c6 thé
duogc tom Iuge nhu sau: Néu (K — k) < (m — 1), thi phuong trinh dugc nhan dang duéi
mirc; néu (K — k) = (m — 1), thi phuong trinh nhan dang diing muc; va néu (K-k)>
(m — 1), thi phuong trinh nhan dang trén muac. Trong do K 1a s6 bién ngoai sinh trong
md hinh hé thong; k 1a s6 bién ngoai sinh trong phuong trinh. Cac phuong trinh nhan
dang dudi muc khong co trong hé thong.

log(Y) =4,5784 + 0,0342*log(FDI) + 0,2507*log(I) + 0,4522*log(E) + 0,0036*(Inf) —

(0,0000) (0,0113) (0,0000) (0,0000) (0,0000)
3,73E-06*(Inf)* + u;
(0,0000)
log(FDI) = — 24,5553 + 1,5155*log(Y) + 1,3474*In(Exchange) + 0,0073*(Inf) —
(0,0000) (0,0000) (0,0000) (0,0810)
4,29E-06*(Inf)* + uy
(0,3073)

log (C) = 0,4707 + 0,9462*1log(Y) + 0,3135*log(u) + 0,0006*(Inf) — 5,65E-07*(Inf)* +
u3
(0,3402) (0,0000) (0,0082) (0,0012) (0,0221)
log(Ip) = — 7,0976 + 0,9613*log(Ig. 1) + 5,3589*log(Interest) — 0,9029*(log(Interest))>
+ uy

(0,0178) (0,0000) (0,0040) (0,0080)
log(E) =—3,0958 — 0,0858*log(FDI) + 1,1446*log(M) + 0,1960*log(Exchange) + us
(0,0000)  (0,0001) (0,0000) (0,0000)

Log(M®) = —18,1492 + 2,5526*log(Y) — 1,6266*log(Interest) + 0,3446*(log(Interest))>
+ us
(0,0000) (0,0000) (0,0293) (0,0131)
Gia tri p dugc dé trong ngodc don. Chi c¢6 bién binh phuong ti 18 lam phat ciia
phuong trinh dau tu nudc ngoai 1a khac khong va khong co v nghia thdng ké.
Mot tiéu chun quan trong dé danh gia mé hinh 1a liéu mé hinh mé phong ding céac
thay ddi nhanh cua dit liéu hay khong. Viéc so sanh bd sb liéu thuc va li thuyét vé céc
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bién ndi sinh, ching han nhu tong san pham qubc nodi, dau tur truc tiép nude ngoai, tidu
dung, dau tu tu nhan, xuat khau va cung tién, duoc ap dung. Cac bién ndi sinh mo
phong c6 gia tri gan véi gia tri thuc. Ngoai ra, do cac muc tiéu phén tich va kiém dinh
gia thuyét, sai sé mo phong ciia cin bac hai ciia trung binh binh phwong dugc sir dung
dé do luong d6 léch gitra bién mo phong so v6i bién thuc theo thoi gian.

5. KET QUA CUA MO HINH KINH TE Vi MO VA GQI Y CHINH SACH

- Tang truong kinh té dugc giai thich truc tiép bai su gop phan ciia FDI dau tu trong
nude va xuat khau. Ti 1& lam phat vira c6 thé thuc day hoat dong kinh té va ca ting
truong kinh t&. Mtrc lam phat cao s& lam cho hoat dong kinh té giam di (Phuong trinh
12).

- Thu hat FDI bi anh huong boi hoat dong kinh té, ti gia hbi doai thuc va ti 18 lam
phat vira. M6 hinh ndy c6 bién FDI thanh mot bién noi sinh. Cac nha dau tu nuéc
ngoai nhan thiy quéc gia v6i hoat dong kinh té cao sé& o ti suét lgi nhudn trén von dau
tu cao. Pau tu truc tiép tir nudc ngoai con dugc khuyén khich hon nira boi sy sut giam
ctia ti suat hdi doai (Phwong trinh 13).

- V& mat ciu, muc tiéu dung phu thudc vao murc thu nhap (Y); hi¢u dung (u) do
béng hiéu suét gitta GDP thuc va GDP tiém nang; va su 6n dinh kinh té vi mé duoc do
boi ti 1€ lam phat vira phai.

- Mitrc d6 dau tu cong cao trong giai doan trude c6 thé thu hit thém dau tu tw nhan
(hi¢u ung kéo vao). Pau tu cong tang s€ tao diéu kién cho dau tu tu nhan sinh loi
(giam chi phi) va day manh nhu cau, vi vy sé tic dong tich cuc dén mirc d6 dau tu tu
nhan. DT nhién, chi phi v6n sé& tic dong dén dau tu tu nhan. Theo phuong trinh 15, 14i
sudt thue 6 muc do vira phai c6 thé khuyén khich du tu tu nhan.

- Xuét khéu c6 lién két chit ch& véi dau tu truc tiép nude ngodi. Pau tu nude ngoai
& VN ¢6 xu hudng gin v6i xuat khau. Su phat trién nang lyc xuat khau con phu thudce
kha nhiédu vao tdc do ting truong ctia nhip khau. Phuong trinh 16 cho thiy sy sut giam
ctia ti gia hdi doai thyuc c6 thé kich thich xut khau.

- Phuong trinh 17 cho thiy ring ngudn cung tién (MS) phu thudc vao hoat dong
kinh té (GDP) va 13i sut thuc.

6. KET LUAN

Bai viét ndy mo ta tong quét 1i thuyét ting truong kinh té va thao luan vé nhimng
khuyét diém cua nd. Téc d6 ting truong kinh té & VN, sau giai doan d6i méi, dugc
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phan tich theo cach mé ta va so sanh. Két qua nghién ctru nhu sau: (i) Pong gop 16n
vao tang trudng kinh té 1 tir s6 lugng hon 14 chat lugng dau tu; (ii) Khi téng ciu ting
thi muc tiéu ding ciing s& ting, nhung véi toc do thap hon so voi toe do ting cua tong
cau (C6 thé ghi nhan dugc quy ludt tim li co ban ciia Keynes (1936) trong nén kinh té
gan 30 ndm qua); (iii) Xuat khau tang co lién quan chit dén sy gia ting nhap khau; va
(iv) Nén kinh té phu thudc nhiéu vao nhap khau hon 1a hiéu tng thay thé nhap khau,
theo hudng dé xuét ciia Chenery (1986).

Téc d6 tang truong cua GDP khong phan anh hiéu qua kinh té boi vi noé khong tinh
dén thanh toan yéu té rong tir nudc ngoai, can kiét tai nguyén, va thuong mai noi
nganh khong hi¢u qua. Pay ciing chinh 1a 161 canh bao cho cac nha hoach dinh chinh
sach khi duya vao tang trudng GDP nhu hi¢u qua hodc thanh tyu dat dugc.

Dua vao cac li thuyét vé ting truong kinh té, nghién ctru di phat trién hé phuong
trinh ddng thoi ctia mo hinh kinh t€ vi mo & VN giai doan 1986 — 2013, v6i muc dich
1a xem xét lai co ché kinh t& ma qua d6 cac bién vi mé tac dong truc tiép va gian tiép
dén tang truong. Kiém dinh ding ctia mdi bién, phan tich déng tich hop, mé hinh hiéu
chinh sai sb, va cac tac dong ngin va dai han dén cac bién lién quan khac 14 nhiing
khiém khuyét ctia dic diém mo hinhm
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